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Zakladni charakteristika

NAV: 198.59 ( EUR)
NAV a AUM k datu: : 30/04/2019
ISIN kéd : LU0568583933

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
165.01 ( miliony EUR)

Ména fondu : JPY
Referenéni ména tfidy : EUR
Benchmark : Topix (RI)

Cilem fondu je ziskat dlouhodoby kapitalovy rist
investovanim nejméné 67 % celkovych aktiv do akcii
japonskych firem, které jsou podhodnocené (tj. firem,
jejichz ceny na akciovém trhu jsou ziejmé nizsi, nez kolik
¢ini hodnota jejich aktiv nebo vynosovy potencial), nebo
které jsou v situaci zvratu (tj. tam, kde minimalni
akceptovana vykonnost je dlouhodobé pod limitem a kde
je treba realizovat zménu obchodni strategie nebo
celkové zménit zplsob prace) a jsou koétovany na
japonském trhu. Fond mze investovat do finan¢nich
derivatl pro ucely zajisténi rizik (hedging) a pro uGcely
efektivni spravy portfolia. Index Topix (Rl) predstavuje
referenéni ukazatel fondu. Fond si neklade za cil

Slozeni fondu : SICAV

Datum zaloZeni fondu : 24/06/2011
Datum spusténi tfidy : 24/06/2011
Opravnénost : -

Tfida : Akumulaéni

Minimalni investice :

1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
2.25% (realizovany 29/06/2018 )

kopirovat referencni ukazatel a muize se tedy od néj

vyrazné odchylovat. Vystupni poplatek (maximum) : 0%

Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vykonnost

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) Profil rizika a vynosu (SRRI)

T “ERERIE - [k

150 ¥ Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

' Vy$§8i riziko, potencialné vyssi vynosy

125 Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

100
Statistiky fondu
75 Celkovy pocet pozic v portfoliu 61
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1rok 3roky 5let
— Portfolio (137.64) = Benchmark (147.84) Volatilita portfolia 19.91% 17.69% 19.18%
A : Performance du Compartiment depuis la date de son lancement Volatilita benchmarku 16.08% 15.19% 18.33%
Celkova vykonnost Vo!atilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmé&rné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
Od zac¢atku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni LZ%T?Z?;” ::ﬁfm} L\J/rfgjzghSaff_vjhsoo/usoﬂ(ug'\lig:.?r;g?ﬂ
Od data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 02/02/2007 volatilité ve\)//yéi 259%. 60 L[ !
Portfolio 11.69% 3.60% 7.84% -10.25% 2521% 37.64% 23.31% 10 nejvétsich emitentd (% aktiv)
Benchmark 9.46% 1.67% 4.33% -7.71% 24.79% 47.84% 5.34%
Rozdil (spread) 2.23% 1.93% 3.51% -2.54% 0.43% -10.20% 17.97% Portfolio
TOPPAN FORMS CO LTD 3.41%
Roéni vykonnost TOYO INK SC HOLDINGS CO LTD 3.28%
MS&AD INSURANCE GROUP HOLDINGS 3.08%
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 FUTABA CORP 3.02%
Portfolio -23.07% 2525% -1.64% 8.92% 14.16% 46.12% 12.34% -13.80% -067% 278%  GCHUDENKO CORP 2.93%
Benchmark -17.06% 2157% -1.94% 11.77% 9.86% 51.75% 16.99% -16.41% -125% 7.10% NAGASE & CO LTD 2.92%
Rozdil (spread) -6.02% 3.68% 030% -2.85% 4.31% -563% -4.65% 2.61% 0.58% -4.32% MAXELL HOLDINGS LTD 2.85%
SAKAI CHEMICAL INDUSTRY CO LTD 2.58%
OKUMURA CORP 251%
*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd KYOKUTO KAIHATSU KOGYO CO LTD 2.35%
podfondu. Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosti. Hodnota investice mlze fluktuovat nahoru a dold v Celkem 28.93%
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<Prehled situace na trhu> .

TOPIX si v dubnu pfipsal 1,7 %. O¢ekavani pokroku v obchodnich jednanich mezi USA a Cinou v kombinaci se zlepSenim ¢&inskych PMI zvysilo ogekavani, ze globalni ekonomika provede
pFiznivy obrat, a zejména zahraniéni poptavkové orientované akcie pfitahovaly obnoveny nakupni zajem. Kdyz se pozitivni katalyzatory vy&erpaly, dodlo na vybirani zisk(, ale dobré
vysledky jednotlivych akcii trh podporovaly.

V dubnu v souvislosti s o¢ekavanim oziveni &inské ekonomiky doslo k vyznamnému rdstu ekonomicky citlivych a zahraniénich poptavkové orientovanych tituld.

<Vlykonnost portfolia>

Vykonnost portfolia: +3,75 %, relativni vykonnost: +2,10 %

V préib&hu mésice Fond dosahl vyrazného &istého vynosu 3,75 % a prekonal svdj referenéni index TOPIX (v&etné dividend) o 2,1 %. V dubnu trh nezaznamenal vyrazny rozdil v trzni
kapitalizaci a stylu. K vykonnosti pfispél vybér akcii. Sakai Chemical (4078), Ibiden (4062), Riken Technos (4220), Arakawa Chemical (4968) a Enplas (6961) zaznamenaly dvojciferny
nardst.

<Trzni vyhled>

Po dlouhém zlatém tydnu v Japonsku se nalada na trhu zhorsila. V kratkodobém horizontu ogekavame urcité oziveni podpofené nakupy z diivodu nizkych cen, ale nemyslime si, Ze by v
brzké dobé doslo k vyrazné zméné trzniho sentimentu. Hlavnim problémem trhu zlistava americko-&insky obchodni spor a jeho rychlé feSeni nebo dohoda jsou zatim velmi
nepravdépodobné.

Koncem ¢ervna se v Osace uskutecni summit G20, kdy oekavame, ze se v ¢inské a japonské ekonomice za¢nou objevovat urgité zmény dynamiky. To by mohlo podpofit prognézu prijmu
spoleénosti pro FY03/20.

<Nova pozice>

Aida Engineering (6118): Specializovany vyrobce list, svétova dvojka v oboru. Objem objednavek zdstava ztlumen v disledku odlozeni investic, ale ve stfednédobém horizontu se
ocekava, ze poptavka po servo tandemovych lisech poroste, kdyz bude podporovana posunem trendu smérem k elektromobildim a lehkym vozdm.

Maruzen Showa Unyu (9068): Nezavisla komplexni logisticka spolegnost se sidlem v Yokohamé. Poptavka po 3PL (logistika tfeti strany) zUstane ve stfednédobém horizontu silna a
spolecnost ve 3. Ctvrtleti 2018 zvysila dividendu jiz Ctvrty rok po sobé. O¢ekdvame, Zze management zacne byt proaktivnéjSim v oblasti IR komunikace. Spole¢nost ve svém novém
stfednédobém planu planuje zvysit opakujici se zisk o zhruba 30 % (27 %) béhem tfi let.

Bunka Shutter (5930): Dvojka na japonském trhu okenic. Bunka Shutter vlastni pfidruzenou spole¢nost Fuji Sash (5940, vlastni 23 % vydanych akcii). Domaci trh s bydlenim je i nadale
silné podporovan pfirodnimi katastrofami a nadchazejicim zvySenim DPH, ale ve stfednédobém horizontu bude klesat. Spole¢nost se zaméruje na expandujici zahrani¢ni obchod a na
udrzbu a renovaci.

<Prodana pozice>

Mitsubishi Logistics (9301): Spickovy hrag ve skladovém priimyslu. Spolegnost zrevidovala dividendu FY3/19 z 30 ¥ na 45 ¥ a oznamila také cil DOE ve vy$i 2 % do tfi let v novém
stfednédobém planu, a také odkup akcii za 15 miliard ¥ v pristich tfech letech. Trh na tato oznameni reagoval pozitivné. PBR presahuje 0,90x, ocenéni je méné atraktivni. Pokracovali
jsme ve snizovani pozice této spole¢nosti.

Ibiden (4062): Hlavni vyrobce baleni integrovanych obvodl a keramickych soucasti, jako jsou filtry pevnych &astic (DPF). PBR vzrostla 1,02x podporovana silnou prognézou provozniho
zisku pro FY3/20. Nasledné Nomura Securities a Mizuho Securities zvySily své investi¢ni ratingy na "Koupit". Vzhledem k tomu, ze finanéni kapacita spolecnosti poklesla diky rozsahlym
investicim, snizili jsme jeji podil ve vlastnictvi Fondu.

Denki Kogyo (6706): Top spole¢nost v komunikaénich anténach a vézich na japonském trhu. Cena akcii vzrostla od konce prosince o 40 %, protoZe spole¢nost je jednim z pfijemct z 5G.
Hodnota PBR byla na Urovni 0,92x, akcie se zdaly byt méné podhodnocené. Nasledné jsme snizili jeji podil ve vlastnictvi Fondu.

<Dobré a §patné vykony>

Pozitivné prispély spolecnosti se silnym rlistem trzeb. Sakai Chemical Industry (4078) oznamila novy stfednédoby plan fizeni se cilem vysokého provozniho zisku. Spole¢nostem Toppan
Forms (7862) a Toyo Ink SC Holdings (4634) se také dafilo dobfe diky solidni progndze zisku. Na druhé strané byl prodan titul Japan Wool Textile (3201) kvdli slabym vysledkim za 1.
Ctvrtleti FY11/19 (zpUsobenym rdstem cen materialu). ZGstdvame v8ak na pozoru vzhledem k pevné prognoéze celoroénich trzeb a ocenéni. Regionalni banky (napf. banka Chiba)
kompenzovaly ¢ast zisku Fondu diky vy$$imu tlaku na sniZzovani Grokovych sazeb na celém svété. Cena akcii spoleénosti Arcland Sakamoto (9842) klesla kvili obavam ohledné trzeb.
Tato spolec¢nost se nam ale libi, protoze ma vysokou konkurenéni vyhodu v oboru restauraci a ve ¢tyrech po sobé jdoucich letech dosahla zvyseni dividend.
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Slozeni portfolia podle sektort Slozeni portfolia podle zemi
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Pravni informace

Tento dokument slouZi vyhradné k informativnim Géeldm a nem(ze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrumentl véetné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS®) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepredstavuje
zaklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojll, které Amundi povaZuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez pfedchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za Zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouZiti jakychkoli informaci obsaZenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povazovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za zadné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou prisné diivérna a
nesmi byt bez pfedchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouziti pfedstavovaly porugeni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyzadovana registrace Amundi nebo jejich fondd u pfislusnych dohledovych
organa. Véechny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo viéi celému okruhu investor(. Investovani s sebou nese nasledujici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zalozené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovana na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investiénich instrumentl véetné UCITS podiéha trznim vykyvim; jakakoli investice se mlze zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo véech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvaZzuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZ i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahuijici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem
informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésiéniho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.
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